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1 CARACTERIZACAO DO MERCADO A VISTA DO MIBEL. COMPARACAO COM
ALEMANHA E FRANCA

1.1 ORGANIZAGCAO DO MERCADO A VISTA E PRINCIPAIS RESULTADOS EM 2013, 2014, 2015,
2016, 2017 2018

1.1.1 DESCRICAO DA ORGANIZAGCAO DO MERCADO A VISTA DO MIBEL

Os principios gerais de organizagdo e funcionamento do Mercado Ibérico de Eletricidade (MIBEL) séao

estabelecidos no Acordo de Santiago de Compostela, de 1 de outubro de 20041,

De acordo com o artigo 1.2 do Acordo de Santiago de Compostela “O MIBEL é formado pelo conjunto dos
mercados organizados e ndo organizados nos quais se realizam transac¢Bes ou contratos de energia
eléctrica e se negoceiam instrumentos financeiros que tém como referéncia essa mesma energia, bem

como por outros que venham a ser acordados pelas Partes”.

No artigo 6.° do Acordo de Santiago de Compostela definem-se os mercados organizados de contratagédo
do MIBEL e o correspondente modo de liquidacéo. Tais mercados sdo 0s seguintes:
e Mercados a prazo, que incluem transagfes referentes a blocos de energia com entrega posterior
ao dia seguinte da contratacao, de liquidacdo quer por entrega fisica quer financeira.
e Mercado diario, que corresponde a transacgdes referentes a blocos de energia com entrega no dia
seguinte ao da contratacdo, de liquidagcdo necessariamente por entrega fisica [mercado a vista].

e Mercado intradiério, transages de liquidagdo necessariamente por entrega fisica [mercado a vista].

Adicionalmente, no nimero 2 do mencionado artigo faz-se referéncia a mercados nao organizados que
“(...) sdo compostos por contratos bilaterais entre as entidades do mercado MIBEL, de liquidag&@o tanto

por entrega fisica como por diferencas.”

Por sua vez, de acordo com o disposto no artigo 4.° do Acordo de Santiago de Compostela, na redacao
dada pelo Acordo de Braga (n.° 2 do artigo Unico) as sociedades gestoras dos mercados do MIBEL seréo
0 Operador de Mercado Ibérico— Polo Espanhol (OMIE), com sede em Espanha, e o Operador de Mercado
Ibérico — Polo Portugués (OMIP), com sede em Portugal. OMIE atuara como sociedade gestora do
mercado organizado a vista (diario e intradiarios) e OMIP serd a sociedade gestora do mercado organizado

a prazo.

1 Acordo Internacional relativo a constituicdo de um mercado ibérico de energia elétrica entre o Reino de Espanha e a
Republica Portuguesa, a 1 de outubro de 2004, firmado em Santiago de Compostela (Acordo de Santiago); e o
Acordo que maodifica o anterior, assinado em Braga a 18 de janeiro de 2008 (Acordo de Braga).
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A Resolucao de 9 de maio de 2018, do Secretario de Estado de Energia (SEE), que aprova as regras de
funcionamento dos mercados diario e intradiario de produgdo de energia elétrica, inclui na primeira das
suas regras que:

e As transacfes de compra e venda de energia elétrica sao realizadas no mercado diario para o dia
seguinte. As sessbes de contratacdo do Mercado diario estdo estruturadas em periodos de
programacdo equivalentes a uma hora de calendario, considerando como horizonte de
programacao os 24 periodos de programacdo consecutivos da Hora Europeia Central (CET), ou
23, ou 25 nos dias de mudanca de hora oficial. A entrega fisica da energia negociada nos mercados
futuros organizados também pode ocorrer no mercado diério.

e O mercado intradiario (de leildes e continuo) visa atender a oferta e a procura de energia que possa
ocorrer, nas horas seguintes, apés a definicdo do Programa Final Viavel Diario (PDVD). Em
conformidade com o disposto no artigo 63.° do Regulamento (UE) 2015/1222 da Comisséo, de 24
de julho de 2015, que estabelece uma orientagdo para a atribuicdo de capacidade e a gestdo dos
congestionamentos (MCCA), bem como na Resolucdo de 9 de maio de 2018 do Secretario de
Estado da Energia, que aprova as regras de funcionamento dos mercados diario e intradiario para
a producao de eletricidade, no MIBEL um modelo hibrido para o mercado intradiario, baseado na
manutencdo de leildes regionais intradiarios entre Espanha e Portugal, de forma complementar e

sincronizada com o mercado intradiario europeu (projeto XBID - Cross Border Intraday).

De acordo com o disposto na 22 Regra de funcionamento dos mercados diario e intradiario, o operador de
mercado (OMIE) é o responsavel pela gestdo econdmica do sistema referente aos mercados diario e
intradiario. Neste sentido, é responsavel por receber as ofertas de venda e aquisicdo de energia elétrica,
realizando a gestdo das mesmas, bem como a liquidacdo de todas as opera¢gdes dos mercados diario e

intradiario.

O Real Decreto 2019/1997, de 26 de dezembro, que organiza e regula o mercado de producéo de energia
elétrica, regula nos seis artigos 8.° e 9.° a apresentacdo de ofertas (de compra e de venda) no mercado
diario.

1.1.2 VALORES DO MERCADO DE ELETRICIDADE. VOLUMES DE NEGOCIACAO NO MERCADO
DIARIO

Em Espanha, em 2018, a negociagdo no mercado diario (mercado organizado a vista) representou 33,6%
da procura total de eletricidade, enquanto em 2017 essa negociagéo representou um percentual maior,
39,2% do total da procura de energia elétrica. No caso do mercado portugués, a negociacdo no mercado
diario? representou 57,5% da procura total, enquanto em 2017 esse percentual também foi superior,
59,2%.

2 Negociagdo no mercado diério inclui aquisices por unidades de bombagem.
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No mercado francés, a negociacdo no mercado a vista representou 23,8% da procura do ano de 2018,
tendo-se negociado uma parte mais significativa através de agentes de intermediagdo (ou mercado nao
organizado) e da contratacao fisica bilateral (embora esta Gltima nédo seja muito representativa em volume).
Por outro lado, no mercado aleméo, o percentual de negociagdo no mercado a vista organizado com

relagdo a procura correspondeu a 53% em 2018.

No que respeita a evolucdo das transacdes no mercado a vista entre 2013 e 2018, note-se que nos
mercados espanhol e portugués o volume a vista transacionado tem apresentado um decréscimo,
passando de 49,5 % e 73,4% da procura de eletricidade em cada um dos dois paises, respetivamente, em
2013, para 33,6% e 57,5% em cada um deles em 2018. Por outro lado, tanto no mercado francés como
no mercado alem&o, o volume negociado no mercado a vista mostrou tendéncia crescente, pelo menos
nos primeiros anos considerados, embora com um percentual de volume de negdcios inferior ao registado

no mercado a vista do MIBEL? (ver Tabela 1).

Tabela 1. Volume (em TWh) do mercado diario* Espanha, Portugal, Franca e Alemanha

Ano Espanha Portugal Franca Alemanha
0, 0, 0, 0,
Volume o Vol. Volume o Vol. Volume o Vol. Volume o Vol.
mercado mercado mercado mercado
TWh Procura | mercado o Procura | mercado . Procura | mercado - Procura | mercado -
. diario / . diario / L diario / L diario /
diario diario diario diario
Procura Procura Procura Procura
2013 246,7 122,1 49,5% 49,1 36,1 73,4% 495,1 58,5 11,8% 600,2 245,6 40,9%
2014 243,2 106,6 43,8% 48,8 32,3 66,1% 465,1 67,8 14,6% 587,4 262,9 44,8%
2015 248,0 104,7 42,2% 48,9 30,2 61,8% 475,4 106,4 22,4% 581,8 264,1 45,4%
2016 249,7 117,8 47,2% 49,3 29,0 58,8% 483,1 110,7 22,9% 538,5 234,9 43,6%
2017 252,5 99,1 39,2% 49,6 29,4 59,2% 4817 105,7 21,9% 538,7 233,2 43,3%
2018 253,5 85,3 33,6% 50,9 29,3 57,5% 478,7 113,8 23,8% 538,4 285,1 53,0%

* No caso da Espanha, é considerada uma procura peninsular. O volume negociado néo inclui contratagdo bilateral.
No mercado espanhol, as contrataces bilaterais totalizaram 63,0 TWh em 2013, 67,4 TWh em 2014, 71,3 TWh em
2015, 66,2 TWh em 2016, 93,1 TWh em 2017 e 97,4 TWh em 2018. No caso do mercado portugués, a contratacéo
bilateral realizada no mercado diario foi de 13,7 TWh em 2013, 17,2 TWh em 2014, 19,4 TWh em 2015, 20,5 TWh em
2016, 20, 9 TWh em 2017 e 21,6 TWh em 2018.espanholportugués N&o ha informag¢é@o completa disponivel para o
periodo considerado para a contratacao bilateral nos mercados francés e aleméo. O volume do mercado diario alemé&o
inclui a Alemanha, a Austria e o Luxemburgo (embora, a partir de 1 de outubro de 2018, o mercado austriaco funcione
de forma independente, a sua energia foi considerada para efeitos de comparacéo).

Fonte: OMIE, ERSE, REE e REN (Espanha e Portugal), EPEX Spot e ENTSO-E (Franca e Alemanha)

1.1.3 CARACTERIZACAO E EVOLUGCAO DOS PRECOS DO MERCADO A VISTA

No que respeita ao nivel dos precos a vista e a sua evolugdo no periodo considerado, observa-se, em
termos gerais, que desde 2012 (ver Figura 1) os precos médios do mercado diario* do MIBEL (Espanha e

Portugal) estdo acima dos precos registados em Alemanha e em Franca.

3 Cabe recordar que, ao contrario da Franca e da Alemanha, os agentes do MIBEL sdo obrigados a apresentar
propostas ao mercado diario.

4 O termo subjacente para contratos a prazo é o prego diario de mercado, e € por isso que a referida referéncia de
preco a vista é a que deve ser considerada para a avaliagdo de contratos a prazo.
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Figura 1. Evolucédo dos pregos médios do mercado diario. Janeiro 2010 - Dezembro de 2018
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Fonte: elaboracao prépria a partir de dados de OMIE e EPEX Spot

Entre 1 de janeiro de 2010 e 31 de dezembro de 2018 (3.287 observacdes), o intervalo de variagao® dos
precos diarios do mercado grossista foram maiores na Alemanha e em Franca® do que os registados no
MIBEL (ver Tabela 2). Quanto ao desvio padrdo, no caso de Francga, foi superior ao do MIBEL, enquanto
no caso da Alemanha, o desvio padréo foi inferior ao do MIBEL. No entanto, observa-se que 75% dos
precos médios do mercado diério, nos quatro mercados considerados, se situavam em torno de 48-55 € /
MWh.

No periodo considerado, o prego médio diario de mercado em Espanha e Portugal foi de 46,67 €/ MWh e
46,79 €/MWh, respetivamente, enquanto que nos mercados alemao e francés, esse preco foi de 38,67
€/MWh e 43,51 €/ MWh, respetivamente. Assim, enquanto os pregos médios do mercado diario em
Espanha e Portugal estiveram em linha, estes pregos foram superiores aos precos médios registados nos

mercados diarios alemao e francés (cerca de 21% e 7%, respetivamente).

5 Diferenca entre o preco maximo e o preco minimo do periodo considerado.

6 No periodo 2010-2018, o percentual de variagdo dos pregos do mercado diario em relagéo ao seu valor médio (desvio
padréo) foi de 29% no MIBEL, em comparacdo com 34% e 36% registados na Alemanha e Franca, respetivamente.

7 As ofertas apresentadas ao mercado a vista do MIBEL podem variar entre 0 e 180,3 € / MWh, enquanto que em
Franca e na Alemanha podem estar dentro de uma gama mais ampla de pregos, entre -500 e +3000 € / MWh.



ESTUDO SOBRE COMPARAGCAO DOS PRECOS MIBEL (A VISTA E A PRAZO) COM OUTROS MERCADOS
EUROPEUS E A SUA RELACAO COM O MERCADO UNICO

Tabela 2. Estatistica descritiva dos pregcos do mercado diario. Janeiro 2010 — dezembro 2018

(3.287 observacdes)

SPEL Day PTELDay France Day Phelix Day

Base Base Base Base
Média 46,67 46,79 43,51 38,67
Mediana 48,28 48,44 43,19 38,13
Maximo 93,11 93,11 367,60 101,92
Minimo 0,00 0,00 -40,99 -56,87
Desvio Padrdo 13,40 13,43 15,87 13,03
Assimetria* -0,73 -0,75 3,10 -0,37
Achatamento** 4,43 4,43 57,38 5,82

* Coeficiente de assimetria: este indicador caracteriza o grau de assimetria de uma distribuicdo em relacéo a sua
média. A assimetria positiva indica uma distribuicdo unilateral que se estende a valores superiores a média. A
assimetria negativa indica uma distribuicao unilateral que se estende a valores inferiores a sua meédia.

*Grau de achatamento ou curtose: este indicador descreve as caracteristicas de uma distribuicdo, comparada com a
distribuicdo normal. Uma curtose positiva indica uma distribuicédo relativamente pontuda, enquanto que uma curtose
negativa indica uma distribuigcdo relativamente plana.

Fonte: elaboracgéo prépria a partir de dados de OMIE e EPEX Spot

Outra caracteristica observada na andlise da estatistica descritiva para o periodo 2010-2018 é que,
enquanto nos mercados espanhol, portugués e alemao a disperséo de precos tende a valores inferiores a
sua meédia (assimetria negativa), no mercado francés, por outro lado, a dispersdo em relacdo ao preco
meédio ocorre em direcdo a valores mais altos (assimetria positiva). Do mesmo modo, a distribuicdo de
precos no mercado francés revia um enfoque maior do que o dos outros trés mercados (curtose para o
periodo 2010-2018 de 57,38 no mercado francés).

As tabelas 3 a 8, refletem as estatisticas descritivas para os anos 2013, 2014, 2015, 2016, 2017 e 2018

respetivamente.
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Tabela 3. Estatisticas descritivas dos pre¢gos do mercado diario, 2013 (365 observacdes)

SPEL Day PTELDay France Day Phelix Day

Base Base Base Base
Média 44,26 43,64 43,24 37,78
Mediana 47,06 46,43 44,66 37,13
Maximo 93,11 93,11 85,26 62,89
Minimo 0 0 -40,99 -6,28
Desvio Padrao 17,46 17,62 16,07 11,48
Assimetria* -0,43 -0,41 -0,43 -0,4
Achatamento** 4,06 3,92 4,29 3,45

Ver nota de rodapé da Tabela 2

Fonte: elaboracao prépria a partir de dados do OMIE e EPEX Spot

Tabela 4. Estatisticas descritivas dos pre¢os do mercado diario, 2014 (365 observacdes)

SPEL Day PTELDay France Day Phelix Day

Base Base Base Base
Média 42,13 41,85 34,63 32,76
Mediana 45,37 45,28 35,86 33,2
Maximo 71,06 71,06 59,84 55,48
Minimo 0,48 0,48 7,97 -4,13
Desvio Padrao 15,66 15,86 10,45 8,74
Assimetria* -0,86 -0,83 -0,2 -0,68
Achatamento** 3,11 3,03 2,37 4,95

Ver nota de rodapé da Tabela 2.

Fonte: elaboracgéo prépria a partir de dados do OMIE e EPEX Spot

Tabela 5. Estatisticas descritivas dos precos de mercado diario, 2015 (365 observagdes)

SPEL Day PTELDay France Day Phelix Day

Base Base Base Base
Média 50,32 50,43 38,47 31,63
Mediana 51,23 51,32 38,69 32,14
Maximo 66,41 67,12 64,73 51,27
Minimo 16,35 16,47 11,94 -0,8
Desvio Padrao 9,26 9,16 9,81 8,94
Assimetria* -0,84 -0,8 -0,2 -0,6
Achatamento** 3,84 3,7 2,75 3,91

Ver nota de rodapé da Tabela 2.

Fonte: elaboracao prépria a partir de dados do OMIE e EPEX Spot
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Tabela 6. Estatisticas descritivas dos precos de mercado diario, 2016 (366 observacoes)

SPEL Day PTELDay France Day Phelix Day

Base Base Base Base
Média 39,66 39,43 36,75 28,98
Mediana 40,68 40,5 31,37 28,48
Maximo 66,92 66,83 125,67 60,06
Minimo 5,46 5,46 7,32 -12,89
Desvio Padrao 13,49 13,58 17,15 9,65
Assimetria* -0,15 -0,13 1,72 -0,2
Achatamento** 2,72 2,66 7,36 5,53

Ver nota de rodapé da Tabela 2.

Fonte: elaboracao prépria a partir de dados de OMIE e EPEX Spot

Tabela 7 . Estatisticas descritivas dos precos do mercado diério, 2017 (365 observacdes)

SPEL Day PTELDay France Day Phelix Day

Base Base Base Base
Média 52,24 52,48 44,96 34,2
Mediana 50,23 50,27 39,56 34,17
Maximo 91,88 91,91 121,1 101,92
Minimo 16,15 23,63 10,94 -52,11
Desvio Padrao 10,23 9,91 17,51 14,02
Assimetria* 0,71 1 1,29 -0,19
Achatamento** 5,25 4,82 5,12 10,33

Ver nota de rodapé da Tabela 2.

Fonte: elaboracgéo prépria a partir de dados de OMIE e EPEX Spot

Tabela 8. Estatisticas descritivas dos precos de mercado diario, 2018 (365 observacgdes)

SPEL Day PTELDay France Day Phelix Day

Base Base Base Base
Média 57,29 57,45 50,2 44,47
Mediana 60,04 60,04 50,37 45,57
Maximo 75,93 75,93 115,13 80,33
Minimo 45 45 2,66 -25,3
Desvio Padrdo 11,05 10,76 15,1 14,31
Assimetria* -1,47 -1,38 0,14 -0,67
Achatamento** 6,61 6,28 4,01 4,6

Ver nota de rodapé da Tabela 2.

Fonte: elaboracao prépria a partir de dados de OMIE e EPEX Spot
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Por outro lado, cabe mencionar que a partir da implementacéo no ano 2014 do acoplamento do mercado
diario do MIBEL com os mercados diarios do noroeste de Europa (que se detalha no seguinte subcapitulo
1.1.4), observou-se nos anos seguintes um aumento da convergéncia de pre¢cos na regido sudoeste de
Europa (SWE), integrada por Espanha, Portugal e Franca. Assim, a Figura 2 reflete o nivel de convergéncia
registado nos pregos nesta regido nos meses posteriores ao pleno acoplamento da mesma, atingindo até
a data um maximo em novembro de 2018 (45,8%), onde havia incidido, entre outros fatores®, o

acoplamento dos mercados.

Figura 2. Evolugao da convergéncia de precos horarios de mercado diario na regido SWE (%
horas). 2010-2018*
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* Antes da entrada em funcionamento do algoritmo EUPHEMIA (sistema que calcula os precos da eletricidade de
forma comum nos diferentes mercados europeus de eletricidade), considera-se que existe um acoplamento entre os
trés mercados quando a diferenca entre os pregos horarios é inferior a 1 € MWh. Com a entrada em funcionamento
do algoritmo EUPHEMIA, considera-se que existe um acoplamento entre os trés mercados quando os pre¢os horarios
S80 0S mesmos.

Fonte: Elaboracao propria a partir do EEX e OMIE

Na Figura 3 é refletida a Evolucdo (em % de horas) da convergéncia de precos do mercado diario em

cada uma das regides da Europa, no periodo compreendido entre 2008 e 2017.

E de salientar o aumento da convergéncia de precos do mercado diario observado, entre 2015 e 2017,
nas regifes do Baltico e centro-oeste da Europa (CWE). Assim, em 2017, o acoplamento dos precos
diarios na regido do Baltico atingiu 80% das horas, enquanto que na regido do CWE situou-se em 41%
das horas. Nesta evolugéo positiva teria incidido o aumento da capacidade de interligacdo em todas as

fronteiras da regiao béltica, assim como a implementacdo nessas regides do mecanismo de célculo de

8 Entre os fatores que terdo influenciado, adicionalmente, numa maior convergéncia de precos entre Espanha e Franga
cabe mencionar a entrada em operagdo comercial da nova linea de interconexdao com Franga, em outubro de 2015,
ou a elevada produgéo renovavel no mercado espanhol no primeiro semestre de 2016, com o consequente
deslocamento do procura dirigida a producao de eletricidade de origem térmica, juntamente com a indisponibilidade
do parque nuclear francés no ultimo trimestre do ano, que se refletiu num incremento do prego medio no mercado a
vista naquele mercado.
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capacidade regional (CCRs) previsto no Regulamento (UE) 2015/1222, de 24 de julho de 2015,

estabelecendo uma diretriz sobre alocacao de capacidade e gestdo de congestionamentos (CACM GL).

Por outro lado, na regido SWE houve uma diminuigdo na convergéncia de precos do mercado diario entre
2016 e 2017 (ap6s o aumento registado desde 2014) em que teria influenciado particularmente a
dissociacdo de precos entre o mercado espanhol e o francés no segundo e terceiro trimestres de 2017
(com um diferencial de preco médio de 13,1 €/ MWh), comparando com uma convergéncia de precos de
93% das horas entre Espanha e Portugal. Este diferencial de preco com a Franca pode ser explicado pelo

aumento significativo do preco médio do mercado diario que ocorreu no MIBEL naquele ano.

Figura 3. Convergéncia de pre¢os de mercado diario por regides de calculo de capacidade
(CCRs?) de Europa (% horas). 2008-2017
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Nota: o nimero entre parénteses refere-se as areas de oferta consideradas em cada regido para realizar o
célculo da capacidade.

Fonte: “ACER/CEER Annual Report on the Results of Monitoring the Internal Electricity and Natural Gas
Markets in 20177, de 22 de outubro de 2018.

9 Area geografica em que se aplica o calculo coordenado da capacidade de interligacéo, de acordo com o Regulamento
2015/1222, de 24 de julho de 2015, que estabelece uma diretriz sobre aloca¢do de capacidade e gestdo do
congestionamento.
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1.1.4 ACOPLAMENTO DO MIBEL E 0S MERCADOS CENTRO-EUROPEUS

No ambito das medidas tomadas para alcancar o mercado Unico europeu da energia, em 4 de fevereiro
de 2014, o MIBEL foi acoplado aos mercados da regido NWE (Noroeste da Europa, que agrupa o0s
mercados Franc¢a, Bélgica, Holanda, Alemanha, Alemanha, Luxemburgo, Reino Unido, Noruega,
Dinamarca, Suécia e Finlandia). A partir deste dia, o processo de adequacao ao mercado diario € feito
através da aplicacdo de um algoritmo comum (EUPHEMIA) desenvolvido por varios operadores do

mercado através da iniciativa Price Coupling of Regions (PCR).

Vale a pena mencionar que, em 2018, os mercados da Eslovénia e da Croacia estavam ligados ao projeto
de PCR, bem como o acoplamento dos mercados da Irlanda e da Irlanda do Norte ao mercado do Reino

Unido (ver Figura 4).

Figura 4. Usuéarios e membros da iniciativa Price Coupling of Regions (PCR) no final de 2018

- Markets using PCR: MRC

- Markets using PCR: 4MMC

Markets PCR members
- Independent users of PCR

Markets associate
members of PCR

Fonte: EPEX Spot

Numa primeira fase, o acoplamento ocorreu como condicdo uma capacidade de interligacdo nula na
interligacdo, de forma que, transitoriamente, a execucdo dos leildes explicitos diarios foi mantida em
paralelo. Como se observa na Figura 5, no periodo compreendido entre 5 de fevereiro e 13 de maio de
2014 o preco médio horario no mercado espanhol foi de 26 €/ MWh, comparado a 34,4 €/ MWh no mercado
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francés. Nesse periodo, o acoplamento de precos entre Espanha e Portugal ocorreu em 92% das horas,

com um diferencial médio, nas restantes horas, de 0,7 € MWh.

Figura 5. Pregos médios (€/MWh) e % de horas com mesmo prego horario. De 5 de fevereiro a 13
de maio de 2014
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Nota: a verde os mercados totalmente acoplados no periodo de 5 de fevereiro a 13 de maio de 2014
Fonte: OMIE, sobre dados dos webs publicos dos PXs
A partir de 14 de maio de 2014 deixou de se aplicar a condicdo de capacidade de interligacdo nula,
resultando no acoplamento completo do mercado diario do MIBEL com os mercados diarios do noroeste

da Europa (NWE). No ano 2018, o acoplamento de precos entre o mercado espanhol e o francés subiu

para 27% das horas do periodo, enquanto que o acoplamento no MIBEL foi de 96% das horas.
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Figura 6. Pregcos médios (€/MWh) e % de horas com mesmo prego horario. De 1 de janeiro a 31 de
dezembro de 2018

% de horas com diferenca de prego < 1 €/ MWh
% de horas Franca/Espanha < 1 €/MWh desde 1/1/2018 = 27%

57,5

Nota: a verde os mercados totalmente acoplados a dezembro de 2018

Fonte: OMIE, sobre dados dos webs publicos dos PXs

A Figura 7 mostra evolu¢éo do preco médio aritmético do mercado diario em Espanha e em Franga.
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Figura 7. Preco médio aritmético do mercado diario espanhol e francés (€/MWh). Janeiro 2010 -
dezembro 2018
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Fonte: elaboracgéo prépria a partir de dados do OMIE e EPEX Spot

Como mostra a Figura 7 e a Figura 8, desde a entrada em vigor do acoplamento completo do mercado
diario do MIBEL com os mercados da regido NWE, a diferenga de pre¢o entre os mercados espanhol e
francés reduziu a sua amplitude, passando de um diferencial méximo de prego horério de -1.874,33 €/ MWh
(registado a 9 de fevereiro de 2012) a um diferencial méximo de -810,96 €/ MWh (contabilizado em 7 de
novembro de 2016). Por outro lado, apds 14 de maio de 2014 e até 31 de dezembro de 2018, em 8.585
horas o preco de ambos os mercados (espanhol e francés) foi 0 mesmo; enquanto que entre 1 de janeiro
de 2010 e 13 de maio de 2014 o numero de horas em que coincidiu o pre¢co, em ambos os mercados, foi
de 193 horas.
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Figura 8. Diferenca horaria de prego do mercado diario entre mercados espanhol e francés (ES-
FR). Janeiro 2010 — dezembro 2018
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